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Céac diém nha dau tw quan tam khi dau tw thong qua hinh thirc M&A tai Viét Nam

@ Nha dau tw chién lwoc $ Nha dau tw tai chinh

= Cé&c quy, nha dau tu tai chinh thuan
tdy v&i muc tiéu tim kiém khoan dau
tw trung dén dai han

= Tap trung vao kha nang gia tang
guy mo doanh thu va lgii nhuan,
trong thoi gian dau tw

= Thai gian dau tw trung binh: 4-6
nam (Chién lwoc ‘Buy-low Sell-
high’)

= La céac tap doan, doanh nghiép co
nang lwc trong quy trinh van hanh,
san xuat, cong nghé va tai chinh

= Tap trung vao bai toan thi trieong, san
pham, con ngwi va gié tri cong
hwéng

= Thoi gian dau tw: 1au dai (Chién luvoc
‘Buy and hold’)

| Dic diém chinh

= Cé&c yéu t6 vi mo, diéu kién & méi trworng kinh doanh, v.v

= Po hap dan va tiém nang thi trwéng — bao gédm xac dinh quy md thj trwdng, tbe
do tang trwdng, phan khic, kha nang chi trd cla tirng nhém khach hang, dbi tha
canh tranh, cac san phdm va giai phap thay thé v.v. trong trung han va dai han

= Nang lyc phét trién kinh doanh, nang lwc dau tw, ndng lwc van hanh, v.v

= Nang lwc, sw tin cay cua bén ban va déi ngl quan ly

= Panh gia mirc dé phu hop va tinh kha thi véi nhu cau dic diém cda tiryng nha
dau tw dé tao ra cong hwéng.

Yéu t6
thwong mai &

b bai toan kinh doanh
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Céac diém nha dau tw quan tam khi dau tw thong qua hinh thirc M&A tai Viét Nam

@ Nha dau tw chién lwoc @ Nha dau tw tai chinh

= Mc dd minh bach va chat lwong bao céo tai chinh, ndng lwc giam sat, thiét [ap
va quan ly quy trinh tai chinh & ké toan doanh nghiép hiéu qua

= Chét lwong hoat déng kinh doanh —Déng co tang trwdng, tinh chat bén virng
cda lgi nhuan, anh hwéng cta cac yéu td nhw Covid-19 v.v

, = Chéat lwong tai san — Tai san c¢b dinh, tai san lwu ddng

| Yéu t = Chéat lwong cac khoan vay — Céu trac huy ddng von vay, 18i suét, cam két, tai san

tai chinh, thué bdo dam, v.v

= Cé&c van dé vé thué trwdc va sau khi dién ra giao dich M&A

= CA&c nghia vu va cam két tiém tang cda céng ty muc tiéu

= Giao dich v&i cac bén lién quan

= Hiéu suat dau tv — thwérng dwoc danh gia qua céc chi sé théng dung nhw ty suat
thu nhap ndi bé (IRR) hoac hiéu suat von dau tw (ROI%, ROCE%, ROIC%)

= CAac yéu td phap Iy nhw cau tric giao dich, han ché s& hiru v&i nha dau tw
. - nwédc ngoai, cac bwdc phé duyét hoan thanh giao dich v.v.
{ Yéu t6 khac = Cac yéu t lien quan dén moi treéng, x& hoi va quan tri (ESG)
oo ee | (MOFIFUONG & Ut = Cong nghé thong tin (IT)
Hga gl Phap) = Céc yéu t6 lién quan tinh tuan thd, bao gém viéc soéat xét khong héi 16 va tham
" nhing (Anti-Bribery Anti-Corruption “ABAC”)
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Thuan loi va rao can trong qua trinh thwe hién dau tw M&A thanh céng

THUAN LO/

Rt ngan dang ké thoi gian tham nhap thi trvong moi

Gia tang toc dé tang truwéng cta doanh nghiép

Gia tdng quy md kinh té, téi wu chi phi van hanh (céng hwéng)

Mé& rdng chudi gia tri va nang lwe cot 6]

Tiép can v&i nguon nhan tai giau chuyén mén va kinh nghiém

Cac bén chwa chuan bi san sang cho giao dich M&A

Rao can vé dinh gia doanh nghiép gitra b&n mua va bén ban

Céc rao can lién quan phap |y dbi véi tirvng nganh cu thé

Khac biét vé van hoa, cach tiép can gitra bén mua, bén ban

©EPOWE 0000

Rao can vé trién khai hau giao dich van hoa doanh nghiép, nhan sw, tinh
tuan tha, bao cao tai chinh...
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Deloitte Viét Nam tw hao la doanh nghiép vé tw van va kiém toan dau tién tai Viét Nam véi hon 30 kinh
nghiém déng hanh cung doanh nghiép

Poi nét vé Deloitte Viéet Nam & Dich vu Tw van tai chinh

Kiém toan

Thué

Tw van rdi ro

Deloitte

Consulting

Lé Viét Anh Phong

Ph6 Téng Giam Péc
Phu trach Tw Van Tai Chinh

Q +84 (0) 90 305 2208
U phongle@deloitte.com

Tai chinh doanh
nghiép

Giam dinh & Diéu

tra (Forensics)

Deloitte Analytics
Giao dich M&A
Tai cau tric doanh
nghiép
Pinh gid doanh
nghiép
Tw van dy an co
s& ha tang

V&i hon 20 nam kinh nghiém trong viéc thyc hién tw
van tai chinh cho doanh nghiép, cung vé&i chuyén
mén cao trong linh vwc kiém toan va dau tw tai chinh,
6ng Phong da déng hanh cuing nhiéu doanh nghiép
I&n trong va ngoai nwéc thyee hién thanh céng cac

Doi ngi tai Viéet Nam

50

Chuyén vién

2

Phé Téng Giam Déc

thwong vu M&A trong nhiéu linh virc khac nhau

Deloitte Vietnam
Chi nhanh Ha Noi
S6 lwong nhan sy
500+ nhéan vién

Deloitte FA tai DPong Nam

Toa nha Vinaconex A

S6 34 Lang Ha

Déng Pa, Ha Noi 43 2
Chuyén vién

38

Phé Téng Giam Bbc
tai 8 chi nhanh

Deloitte Vietnam
Chi nhanh HCM
S6 lwong nhan suy:
500+ nhan vién

Toanha Times Square
22-36 Nguyén Hugé, Bén Nghé, Quan 1,
tp. H8 Chi Minh
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Deloitte

Tén Deloitte dwoc dung dé chi mét hodc nhiéu thanh vién cta Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL” hay “Deloitte Toan cau”), va mang lwéi cac hang thanh vién trén toan cau (goi
chung la Té chirc Deloitte). DTTL va méi thanh vién trwc thudc 1a mot phap nhan riéng biét va doc 1ap vé mat phap 1y, khéng bi rang budc 1an nhau dbi véi cac bén thir ba. DTTL va mbi
thanh vién trwc thudc chi chiu trach nhiém cho hanh vi va thiéu sét ctia minh, chir khéng phai chiu trach nhiém 1an nhau. DTTL khéng cung cap dich vu cho cac khach hang. Vui Iong xem
tai www.deloitte.com/about dé biét thém thong tin chi tiét.

Deloitte Chau A Thai Binh Dwong la mét hang thanh vién cla Deloitte Toan ciu. Cac thanh vién va cac don vi truc thudc ctia Deloitte Chau A Thai Binh Dwong cung cép dich vu cho
khach hang tai hon 100 thanh phé trong khu vue, bao gdm Auckland, Bangkok, Bac Kinh, Ha Néi, Hong Kéng, Jakarta, Kuala Lumpur, Manila, Melbourne, Osaka, Seoul, Thwgng Hai,
Singapore, Sydney, Dai Bac va Tokyo. Tai cac nwéc thanh vién, cac hoat dong kinh doanh dwgc thwe hién déc lap b&i cac phap nhan riéng biét.

Veé Deloitte Viét Nam

Tai Viét Nam, dich vu chuyén nganh dwoc cung cip bdi tirng phap nhan riéng biét, va chi nhanh ctia phap nhan doé, dwoc goi chung la Deloitte Viét Nam.

Tai liéu nay chi chira dung nhing thdng tin chung va nhdm muc dich tham khéo, do vdy, khéng mét hang Deloitte Touche Tohmatsu Limited, hay bat ky mét hang thanh vién hay céng ty
con (sau day duoc goi chung 1a “Té churc Deloitte”) va cac nhan vién cua ho duoc xem 13, trong pham vi néi dung cda tai liéu nay, cung cép dich vu hay dwa ra nhitng y kién, tw van vé
chuyén mén cho nguoi doc. Tai liéu nay khéng céu thanh y kién tw vén dbi véi nguoi doc va sé khéng dnh hudng dén cac y kién tw van khac do bat ky nhan vién cda Té chirc Deloitte
cung cép. Nhiing théng tin thé hién trong tai liéu nay khéng ap dung déi véi cac truong hop riéng biét cta doanh nghiép. Trude khi duwa ra bat ky mot quyét dinh hay hanh déng nao cé thé
anh huéng téi tinh hinh tai chinh hodc hoat dong kinh doanh, nguoi doc nén tham khao y kién chuyén gia tw van.

Khéng co tuyén bd, bdo ddm hodc cam két nao (rd rang hay ngu y) duoc duwa ra vé tinh chinh xac hodc tinh ddy di cda théng tin trong tai liéu nay, va khdng mét hang thanh vién nao
thudc Mang Iuéi cac cong ty Deloitte chiu trach nhiém dbi véi bat ky thiét hai, tén that xay ra truc tiép hay gian tiép do két qué cua viéc ngudi doc st dung, cong bé, phat tan ra bén ngoai
hodc duwa vao tai liéu nay dé hanh déng, khdng hanh déng hodc ra bét ky quyét dinh nao. DTTL va méi thanh vién 1a mét phap nhan riéng biét va déc lap vé mét phap ly.
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